TABLERO DE CONTROL Y SEGUIMIENTO 4to TRIMESTRE 2017

Como todos los trimestres se adjunta a continuacién el “tablero con los principales indicadores
de la economia argentina”, que recopila “los mas importantes indicadores de la actividad
econdémica’, tanto de fuentes oficiales como de firmas privadas.

En el andlisis del IV trimestre 2017, de los 60 indicadores aproximadamente que se controlan,
34 resultaron positivos (verdes); 13 "indefinidos" y 14 negativos (rojos).

Como se observa en el grafico los brotes verdes, después de un “rush” entre el ler y 3er
trimestre, justificado en la baja performance de la economia en el afio 2016, parece que
registraron en el 4to trimestre un derrape; en tanto que los brotes rojos y amarillos obviamente
siguieron la tendencia contraria. Si bien esto no es ningun predictor de la actividad econdmica
sirve para tener en cuenta.
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La oferta agregada muestra indicadores anuales 17/16 que son positivos pero de bajo nivel,
gue en la mayoria de los casos no compensan la caida del periodo 16/15. El resultado mas
preocupante sigue siendo el rojo de las importaciones, y el mas estimulante el verde de la
produccion de cemento, asfalto y laminados, de la mano de obra publica y la construccion
privada.

La demanda agregada tiene en la “importacion de bienes de capital’ y los “gastos de capital
del SPN” dos indicadores que sobresalen, aunque el ultimo ya en el 4to trimestre registra una
baja importante producto de la ralentizacién de la obra publica que seguramente se extendera
gran parte del 2018. Eso también se observa en el “indice construar” que detecta baja en las
licitaciones de obra publica a partir del 3er trimestre 2017.

El otro rubro que mostré resultado flojo fue el consumo, donde los indicadores se mantuvieron
en una situacion “indefinida”, o “positiva” pero de bajo nivel, que no compensaron las pérdidas
del afio 2016. Excepto los “préstamos al consumo” que se mantuvieron activos durante todo
el afio y que seguramente constituyeron la sostenibilidad del reducido crecimiento del
consumo en gran parte del periodo.

El mismo gobierno califica a 3 rubros en amarillo, o "indefinidos", por la performance del afio
pasado, a la baja de 1% del consumo masivo, el 24,8% de inflacion y la caida de 0,9% de la
produccion de alimentos.

El resto de los sectores no observan rastros de alguna expectativa destacable. La mayoria
con resultados negativos, entre los que sobresale la fuga de capitales, el saldo de la balanza
comercial y el crecimiento de las Lebac.
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Periodico digital de la construccion que informa sobre la obra publica argentina sobre la base de los llamados a licitaciones de obras
publicados del Estado Nacional, los estados provinciales y municipales. La importancia de analizar los llamados a licitacion (primer eslab6n en
la cadena de contratacion de la obra publica) radica en que son un indicador confiable de la expectativa de evolucién de la obra publica.



TABLERO DE CONTROL y SEGUIMIENTO de indicadores de la Economia Argentina

Sector Indicadores 4T16/4T15| 2016/2015 |1T17/1T16|2T17/2T16|3T17/3T16|4T17/4T16| 2017/2016 | Brote*
PIB a precios constantes 2004 -1,9% -2,2% 0,4% 0,0% 4,2%
EMAE (Estimador mensual actividad econémica) -1,9% -2,3% 0,3% 2,7% 4,2% 3,6% 2,8% Pos
Oferta LIDER (Indice CIF - UTDT) -4,8% -8,1% 7,5% 17,3% 20,9% 16,0% 15,4% Pos
Agregada Indice General de Actividad IGA OJF -2,6% -2,7% -0,2% 3,4% 5,3% 5,4% 3,6% Pos
Indice de Actividad ITE Fund Abdala -3,7% -2,8% -0,5% 1,3% 4,6% 5,2% 2,7% Pos
Importaciones Mill US$ corr -0,6% -7,1% 9,0% 18,1% 24,7% 25,6% 19,7% -
EMI (Estimador mensual industrial) -4,8% -4,6% -2,4% 2,2% 4,4% 2,7% 2.2% Pos
Produccién Industrial IPI-FIEL -3,6% -4,7% -2,0% 2,4% 5,2% 5,8% 3,0% Pos
Produccion Manufacturera CEU UIA -4,4% -4,9% -3,1% 2,5% 2,4% 1,8% 1,0% Pos
Produccién Metaldrgica Indicador ADIMRA -8,7% -7,1% -5,1% 0,5% 3,6% 2,2% 0,8% Pos
Producciéon PYMES Ind CAME (Var pp s/igual per afio ant) -2,5 -2,5 0,4 3,3 9,0 9,1 54 Pos
Produccion Industrial Indicador OJF -3,2% -3,8% -3,0% 2,9% 3,9% 1,3% 1,0% Pos
Produccion Utiliz cap instalada Indu§tri§ (Va}r pp s/‘igual per afio ant) -9,2 -5,6 -1,9 0,9 3,0 1,4 0,8 Pos
Industrial Venta de energia eléctrica tipo industrial -6,6% -4,6% -2,0% 2,0% 4,2% 4,1% 2,0% Pos
Produccioén de gas natural 3,8% 4,9% -0,9% -1,0% -1,0% -0,6% -0,9% -
Produccién de gas oil 3,6% -1,9% -3,6% -4,1% 2,4% 0,3% -1,2% Pos
Produccién automoviles, utlilitarios y cargas 2,2% -10,2% -7,4% 2,1% 5,3% -2,0% -0,1% Indefinido
Produccién cemento -5,9% -10,8% 5,9% 11,7% 13,3% 15,3% 12,2% Pos
Produccion asfalto 33,3% -12,8% 101,9% 65,7% 50,1% -15,0% 41,7% Indefinido
Produccién laminados en caliente no planos -13,8% -15,2% 11,1% 25,9% 40,7% 40,6% 29,9% Pos
Produccion laminados en frio 2,1% -3,9% -15,9% -8,8% 26,6% -7,1% -2,5% Indefinido
Produccién de carne vacuna (Tn Res c/hueso) 6,1% -2,3% 2,6% 5,1% 7,4% 7,7% 6,0% Pos
Molienda de Soja 128% | 87% | -135% | 22% 0,0% | -152% | -62% | Neg |
Produccién | Molienda de Trigo Pan -0,4% -2,7% 9,6% 3,7% 0,9% 0,2% 3,4% Pos
Agropecuaria | Molienda de Yerba Mate -5,5% 0,8% 7,5% -0,9% 0,6% 6,3% 3,1% Pos
Produccién de Aceites vegetales 9,9% 8,6% -11,5% 2,1% 4,5% -4,9% -2,2% Indefinido
Produccién de leche -15,4% -12,5% -6,7% 4,3% -0,5% 1,3% -0,4% Indefinido
Consumo privado a precios constantes 2004 -2,4% -1,4% 0,9% 4,0% 4,2%
Consumo Publico a precios constantes 2004 -2,0% 0,3% 1,4% 3,5% 1,8%
Gastos Corrientes del SPN Mill $ 59,9% 42,8% 35,9% 33,7% 21, 7% 17,7% 25,9% Pos
Demanda Inversion Bruta_Fija IBF a pregios constantes 2004 -5,9% -5,5% 3,2% 6,9% 13,9%
Agregada Gastos de Capital del SPN Mill $ 68,4% 13,2% 37,3% 24,7% 26,8% -19,2% 14,2% Indefinido
Importacién de Bienes de Capital Mill US$ corr -4,5% -8,5% -3,0% 14,5% 30,0% 21,2% 19,9% Pos
Inversion Bruta IBIM OJF 5,9% 0,6% 6,6% 6,8% 14,4% 8,9% 9,2% Pos
Indice de Inversiéon ITE Fund Abdala -0,6% -6,0% 6,4% 14,6% 22,4% 16,4% 15,2% Pos
Exportaciones Mill US$ corr 14,0% 1,9% 2,5% 0,49% -0,18% 1,36% 0,9% Indefinido
CAME (Ventas minoristas) -6,9% -7,0% -3,6% -2,5% -0,7% 1,1% -1,1% Indefinido
Indice de Confianza del Consumidor Nac ICC UTDT -21,9% -17,3% -14,7% 4,3% 7,3% 8,2% 0,9% Pos
Indice de Consumo ITE Fund Abdala -4,6% -3,3% -1,6% -0,5% 1,6% 3,6% 0,8% Pos
Consumo Préstamos al Consumo Mill $ 31,8% 31,8% 35,7% 39,1% 40,6% 41,5% 41,5% Pos
Ventas totales supermercados 2,1% -1,6% 0,2% -8,2% -2,1% Indefinido
Ventas totales centros de compra -13,0% -9,6% -14,6% -6,2% 1,6% -15,4% -8,8% Indefinido
Venta de energia eléctrica tipo comercial 1,3% 2,9% 2,9% -5,6% -1,3% 1,7% -0,4% Indefinido
Construccién a precios constantes 2004 -1,9% -2,3% 0,3% 2,7% 4,2%
Construccion ISAC (Ind sintético act de la construccién) (Var pp) 0,0 -204 7,0 16,5 22,8 25,4 19,9 Pos
Indice Construya (act mercado de la construccién) -17,7% -15,1% -0,9% 12,7% 21,0% 21,3% 4,9% Pos
Indice Construar (licitacion Obras Publicas) 148,8% -0,5% -32,2% 30,5%
Saldo balanza comercial Mill US$ 104 2.040 -1.179 -1.438 -2.544 -3.311 -8.472
Sector Exportacién de productos primarios Mill US$ 37,4% | 181% -6,9% 2,8% | -123% | 4,9% -5,6%
Externo Tipo de cambio real multilateral 14,7% 13,9% -11,5% -9,0% -1,8% -2,9% -6,6%
Indice de Términos de intercambio 5,2% 6,2% 1,9% -4,0% -8,4% -0,9% -2,9%
Indice de cond financieras ICF (Var pp s/igual per afio ant) 96,1 36,7 80,8 57,9 34,9 21,9 48,8 Pos
Reservas del BCRA 52,5% 52,5% 78,4% 44,1% 63,1% 27,7% 27,7% Pos
Base monetaria 26,6% 26,4% 26,4% 31,0% 28,0% 24,7% 24,7%
Indicadores | Préstamos al sector privado Mill $ 30,8% 30,8% 343% | 39,6% | 47,4% | 50,6% 506% | Pos |
Monetarios y | Monto Lebac 144,4% 144,4% 56,8% 69,1% 59,8% 64,2% 64,2%
de Precios Monto de cheques rechazados (cobrados y no cobr) 44, 7% 10,8% 36,2% 3,3% 31,6% 49,8% 29,0%
Fuga de Capitales -96,3% 16,8% 31,5% 22,9% 92,2% 498,9% | 122,6%
Indice de Precios ITE Abdala (Var p.p. sfigual per afio ant) 41,3 15,6 2,9 -16,3 -17,2 -17,1 -125 Pos
Precios al consumidor Cong (Var p.p. s/igual per afio ant) -1,1 12,8 -5,7 -7,9 1,5 -0,4 -15,7 Pos
Resultado Econémico Miles Mill$ -80,16 -177,78 -19,29 -131,77 -58,28 -214,54 -423,9
Finanzas ResultadolPrimario Miles Mill$ -133,94 | -34353 -41,34 -102,94 -78,09 -181,76 -404,1
Pablicas Recaudacion IVA DGI 26,9% 28,4% 33,8% 32,7% 32,4% 34,9% 33,5% Pos
Deuda Sector Publico Nacional SPN (mon nac y extranj) 17,6% 14,5% 20,9% 20,0% 18,5%
Deuda Externa Bruta Publica y Privada 8,2% 8,2% 12,8% 15,9% 20,3%
Linea de pobreza 24,4% | 21,6% | 23,3% | 108% |WiNegl|
SMVM %cob canasta basica (Var pp s/igual per afio ant) -2,0 -2,2 -0,3 0,9 1,4 -2,1 0,0 Indefinido
. Asalariados registrados del sector privado -1,1% -1,0% -0,2% 0,6% 1,0% 0,8% 0,0% Pos
Indicadores — " =
Sociales Tasa de desocupacion (Var p.p s/ igual per afio ant) 0,7 15 2,1 -0,6 -0,2
Tasa de subocupacién (Var p.p s/ igual per afio ant) s/d 23 s/d -0,2 0,6
Expectativas de empleo (Var p.p s/ igual per afio ant) -1,0 -13 0,0 5,0 3,0 2,0 25 Pos
Evoluciéon del empleo total -0,7% -0,1% -0,3% 0,6% 1,2% 1,8% 0,8% Pos

(*) Cuando 2 periodos consecutivos tienen el mismo signo el brote es verde (+) o rojo (-). Cuando son alternados la tendencia no esta definida. No se tiene en cuenta la comparacién anual 16/15y 17/16.
Fuente: R.Gallo / L.Gallo con datos de INDEC, MECON, BCRA, Banco de Datos AF, MinAgroind, y organismos privados. Ver planilla respectiva



Variable Observaciones
PBI Producto interno Bruto a precios del afio 2004
EMAE Evolucién mensual de la actividad del conjunto de los sectores productivos a nivel nacional que anticipa la variacién del PIB trim
LIDER del EMAE elaborado por U Torc Di Tella
IGA OJF Utiliza 122 series estadisticas para medir mensualmente el 1’ indicador de la evolucion de la economia
IAITE Elaborado con series de alta frecuencia de Cemento, IVA-DGI real, Demanda de Energianr, X, Ind CAME, ind FIEL, imp débitos y créditos, etc http://itegaweb.org/indicadores.
IMP Es el 20% aprox de la oferta global de la economia.
EMI Evolucién mensual de la produccién industrial (17% PBI). Las fuentes de informacién son empresas, camaras empresarias y org piblicos
IPI Encuesta FIEL sobre 11500 Obtiene i ion de p D de todas las ramas de actividad. http://www.fiel.org/estadisticas
IPM Indicador elaborado por el centro de estudios de la UIA http://www.adimra.org.ar/departamento.do?id=4
ADIMRA  |informe de Coyuntura que elabora el Departamento de Estudios econémicos de ADIMRA http://www.adimra.org.ar/departamento.do?id=4
CAME Ind [Mideel fio de la p! delas PYMIS. enbasea directas realizadas entre 250 Pymes ind
Ind OJF deil iales para medir lapi industrial elaborado por Orlando J Ferreres
Cap Ind Proporcién utilizada, en p ,dela idad p! del sector industrial medida de un panel de entre 600y 700 empresas.
Energia Ind |Es lademanda de los usuarios industriales y comerciales grandes: no residencial >=300KWH y gamdes usuarios mayores y menores
Gas Nat Principal insumo combustible de las actividades industrialespor lo que se lo asocia con el desempefio de la economia
Gas Oil Ci utilizado en porte y P ias por lo que se lo asocia con el desempefio de la economia
A W el 9% del empleo registrado industrial y casi un 2% del empleo privado formal de toda la economia http://www.adefa.org.ar/es/estadistic: les?ida=2017
Cemento |Contribuye con el 10% promedio al costo de la construccion. Insumo basico de las mecénico enla
Asfalto Contribuye con el 22% promedio al costo de obras viales. Insumo basico de las infraestructura publica
Lamin Cal |Planchuelas, perfiles y barras para la construccién civil
Lamin Frio |Alambre, chapa cortada, bobinada, vigas hojalatas en hoja, perfiles, tubos con costura, clavos, tuercas
Carne La ganaderia vacuna participa en un 18% del PBI agropecuario y en un 3% del PBI total http://www.ipcva.com.ar/vertext.php?id=1318
Soja Mol  |Es el 93% del total de lamolienda de granos oleaginosos http://www.agroindustria.gob.ar/sitio/areas/ss_mercados_agropecuarios/areas/granos/index.ph,
Trigo pan  |Es el 43% del total de la molienda de granos cerealeros http://www.agroindustria.gob.ar/sitio/areas/ss_mercados_agropecuarios/areas/granos/index.ph
Yerba Tiene unaalta presencia en el total de bebidas consumidas con una participacion del 34% al 50% seg(n el nivel de ingresos http://www.inym.org.ar/publicaciones/estadisticas.
Aceites Veg Forma parte de las 4 principales categorias de consumo masivo junto a la yerba, las pastas y galletitas (harinas) adquiridas por 98% de hogares.
Leche Laproducciénde leche representa del 7 al 8% del PBI agropecuario (9% del PBI total). La industria lactea el 2% del PBI de la industria
Cons priv Bsy servicios por las empresas e parasus corrientes. 84% del Cons Tot
Cons Publ |[Bsy serv adquiridos por las AP para el desarrollo de su actividad y las necesidades colectivas (salarios, transferencias). 16% del Cons Tot
G Corr SPN [Gtos SPN en consumoy operacion (remuneraciones, bs y serv), inters, prestaciones Seg Soc, transf al sector priv, prov y univ, deficit empr publ
IBF Es el 15% de la demanda global y suma la construccion, maqu y equipo nacional e equ de y y otros bienes
Gtos K SPN que realiza el sector publicoy su contribucion al i dela instalada de p
|mp BK Representa el 70% de las imp totales. Incluye gran parte de la inversion extranjera directa
IBIM OJF de 8 series para medir con menos demoras la IBIF elaborado por Orlando J Ferreres http://www.ojf.com/index.php?option=com_content&vi ticle&id=55&Itemid=19&lang=es
Ind Inv ITE |Combina diversas series estadisticas para construir un indicador mensual de la inversién con tan solo un mes de retraso. http://itegaweb.org/indicadores/
Export Es el 15% aprox de la demanda global de la economia. http://www.minhacienda.gob.ar/secretarias,
CAME de 1750 comercios pymes de CABA, GBA e interior de 21rubros que las ventas io es 13% PBI) http://redcame.org.ar/seccion/relevamiento-ventas
ICC Estudio de la UTDT del "humor” de los consumidores sobre la economia, la situacién econémica personal y las expectativas de compra.
Icons ITE Series con correlacion con el consumo privado: crédito real al sector privado, vtas de autos nac, recaudacion tributaria, vtas minoristas, etc http://itegaweb.org/indicadores
Prest Cons |Préstamos de entidades financieras de tipo personal y con tarjetas
Vta super Ventas totales a valores en sup . T12016 aCABA
Vta Shopp Ventas a valores constantes en centros de compras (shoppings). T12016 corresponde a CABA
Energia Cm |Es lademanda de los usuarios comerciales: tarifa usuario no residencial <300KWH
Const Es el 45% aprox de la Inversion Bruta Fijay el 2% del PBI
ISAC Muestra la evolucion del sector tomando como referencia la demanda de insumos requeridos en la construccion (aprox 4% PBI) http://www.indec.gob.ar/nivel4 defaultasp?id tema 1=3&id tema 2=3&id_tema 3=42
Construya [Mide ventas al sect privado de bs para la construccion que son fabricados por 14 empresas lideres (ladrillos, cem, cal, aceros, alum, ceram, etc) http://www.grupoconstruya.com/servicios/indice_construya
Construar | Evolucion de la obra publica segtn llamados a licitaciones publicados por los Estados Nacional, provinciales y municipales http://www.construar.com.ar
Balan Com [Diferencia entre importaciones y exportaciones durante un periodo. Es uno de los componentes de la balanza de pagos
EXpOI‘l‘ PP el 30% de las exp i totales. Son animales, cereales, frutas, pescados, hortalizas, frutas, miel, etc.
TCRM Precio relativo de los bs y servicios de argentina respecto de los 12 principales socios comerciales del pais TCR = TCN x (PInt/PLoc)
Ind Ter Int |Evolucién de precios de las exportaciones respecto de las importaciones
ICF Captura el modo en que las condiciones financieras impactan sobre los niveles de actividad financieray econémica https://www.econviews.com/es/serie-hist%C3%B3rica
Res BCRA [Indicador de poder enfrentar los pagos del pais. Se marca la solvencia del pais ya que muchos pagos se realizan a través de las reservas http://www.bcra.gob.ar/PublicacionesEstadisticas/Principales_variables.as.
Base Mon [Sumade dinero legal en manos del piblico (billetes y monedas), y dinero legal en manos de los bancos , més depdsitos de bancos en BCRA http://www.bcra.gov.ar/PublicacionesEstadisticas/Monetarias_financieras.as,
Prest SP Préstamos en DIs y en $ en latotalidad de las entidades financieras del pais: http://www.ojf.com/index.php?option=com_cor &vi ticleid=56&Itemid=21&lang=es
Lebac Las letras del Banco Central (Lebac) son licitadas por el BCRA y compradas por los inversores para absorber pesos del mercado financiero
Chq Rechaz|E! rechazo constituye una sefial de suba de la , 0 mayor de ganancia al afectar el cobro por parte del receptor http://www.bcra.gob.ar/PublicacionesEstadisticas/Sistema_nacional _de pagos.as
FAE Lo que se llama formacion de activos externos del SPNF o sea adquisisicon de activos externos del sector privado no financiero SPNF. http://www.bcra.gob.ar/PublicacionesEstadisticas/Mercado_de_cambios.as
lpr Fund ITE en base ail de institutos de isticas p propios y otras fuentes de info http://itegaweb.org/indicadores
IPC Elaborado sobre informacién de privadas y difundido por diputados de la oposicién del Congreso http://www.ambito.com/diario/economia/banco-de-datos/bd_eco_inflaci%C3%B3n_congreso.as
Res Econ Ingresos corrientes menos gastos corriente del Sector Piblico No Financiero
Res Prim Ingresos totales menos gastos totales excluido intereses de la deuda
Rec IVA Recaudacion neta de IVA impositivay aduanera por parte de la AFIP
DSPN Deudas que tiene el SPN con entidades y en distintos de deuda
DEBPyP Deudas que tiene el SPN y el sector privado en moneda extranjera
Pobreza Ingresos necesarios hogar familia tipo para superar nivel de pobreza

SMVM %CB;Salario minimo vital y movil respecto la canasta de consumo de la Ciudad de Buenos Aires

http://www.estadisticaciudad.gob.ar/eyc/?p=24644 http://www.trabajo.gob.ar/consejodelsalario/plenarias.as.

Asalariados|Totalidad de los empleos asalariados del sector privado del pais en base a por los ante la AFIP http://www.trabajo.gov.ar/left/estadisticas/i dades/novedad empleo.asp

Desocup Total desocupados respecto de PEA

Subocup  |Total subocupados respecto de PEA

Exp Empl sobre de 800 “¢Prevé Ud que el nivel de empleo de su empresa se modificara en el proximo trimestre?” https://wwv group.com.ar/i iones.aspx

Empleo Tot|Evalucién del empleo regisrado del secorprvado http://www.trabajo.gov.ar/left/estadisticas/novedades/novedad eil.asp




