La dinamica del comercio exterior de argentina pos devaluacion 2002
Lic Rolando Rascon — 23/8/18 Mar del Plata

En el presente informe vamos a realizar una medicién de la trayectoria de las
“cantidades” exportadas e importadas, independientemente de sus respectivos precios. El
crecimiento real debe medirse de esa manera, ya que si analizaramos las variables en
valor (precios por cantidades) no podemos afirmar si el crecimiento obedece a cambios
en los precios o las cantidades propiamente, que son las que nos interesan.

Lo que preocupa y demasiado es nuestra performance exportadora en términos del PIB.
Las exportaciones por su momificacién y las importaciones por su crecimiento casi
geomeétrico.

A continuacién agrego una “foto” que parece no traer buenos presagios desde ya hace un
largo tiempo, mas precisamente del afio 2002.
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A 16 afos vista de la mega devaluacién de 2002 las exportaciones aumentaron en
“cantidad” 14,2%. El récord fue 44,9% en el periodo 2002-2007.

Respecto de las importaciones, igual periodo las mismas aumentaron solo en cantidades:
431,2% a mitad de 2018 y récord 460% en el afio 2017.

JY como aumentaron las reservas del Central con tan desastroso déficit
comercial?

Facil, fabricamos ddlares a cambio de Lebac. Los inversores entraban en dolares, luego
se pasaban a pesos para comprar Lebac mayormente a 28 dias, y con seguro de cambio
en el mercado a futuro de doélares.

Entre los afios 2016 y 2017 el Central pag6 21,000M de dIs en intereses por las
misma, y a partir de abril de 2018, cuando les quisieron cobrar un impuesto la renta
financiera se tomaron el buque. Dejaron la “tormenta” o sea una crisis cambiaria que lleva
50% de devaluacion en el afio, una bola de nieve de Lebac que ahora se estan
transformando el Letes, deuda a 12 meses, al 5,5% anual en dolares. Cuanto mas
puede aguantar la economia?. La industria y la pymes siguen cayendo y no ven el
piso.



Agotadas las politicas econémicas del gobierno terminaron en el timbre del FMI que a
pesar de su cuantia todavia es necesario salir a buscar délares, pagando una sobretasa
del 7% por encima de los bonos del Tesoro de EE UU. Por eso hoy una bono en délares
como el DICA tiene una TIR de méas del 10%

Hacia rato que no se veia en Argentina un escenario de tanta “tormenta”. Abra el
paraguas, no emita palabras y evite que los gréaficos le causen lagrimas!!
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Entre 2002 y 2018 Periodo Valor dic stnlgim Precio dic';z"z"f o  Contidad Cantidad
las exportaciones dic 2002 B dic 2002-100
aumentaron 14,2% DPORTATOIES
: ' 2002 £ {rim, 745 100,0 81,0 100,0 92,0 100,0)
en cantidades. 2003 £ {rim, 85,1 1142 80,4 11,6 94,1 102,3)
2004 £ 1rim, 102,2 137,2 99,3 1226 102,9 11,8
El mejor afio 2005 £ frim, 1194 160,3 108,9 1357 1086 118,0)
fue 2007 2006 4° rim. 1452 1949 1187 1478 1214 132,0
que respecto 2007 £ trim. 1943 260,8 1457 179.9 1333 144,9
de 2002 2008 £ 1rim, 175,8 236,0 152,4 188,1 1154 125.4)
taron 2009 £ 1rim, 167,5 2248 154,0 190,1 108,7 1182
::n;;n 2010 £ 1rim, 200,1 2686 171,0 21,1 17,0 1272
e 2011 £ 1rim, 2341 3142 188,2 2323 1244 1352
. 2012 £ 1rim, 2297 3083 1934 2388 118,8 1281
El peor afio 2013 £ 1rim, 1859 2495 184,3 2275 100,8 1096
para el TCR 2014 £ 1rim, 1757 2358 1736 2143 101,2 110,0)
fue el 2014 2015 4° trim. 1442 1936 150,4 1857 959 104,2
que valia 39.9% 2016 £ 1rim, 164,3 2205 152,8 1886 107,5 116,8
respecto 2017 £ 1rim, 166,6 2236 155,1 1915 107,4 116,7)
de 2002 2018 1° trim. 1686,7 2238 160,3 1979 104,0 113,0/ Junio 2018
2° trim, 178,0 2389 169,3 209,0 105,1 114,2
ACUMULADO EN % | 138.9% | | 109,0% | 14,2%
Importaciones dic 2002=100 ,  Nimero
. Indice de Indice de log
Periodo | = v L e i cd e e
dic 200=100 dic 2002=100 dic 2002=100 dic 2002=100
IMPORTACIONES
Entre 2002 y 2018 2002 4° trim. 44,0 100,0 29,4 100,0 493 100,0 20,8 100
las importaciones 2% 4° frim. 76,3 173,4 94,0 105,1 81,2 1847 96,2 106,1
aumentaron 431% 2% 42 trim. 11,8 2541 102,5 147 10,1 2213 95,9 106,9
- 2005 4% trim. 1372 318 1089 1218 1260 2556 1009 111,4
en cantidades )
2006 42 trim. 1642 3745 15,3 129,0 1429 2899 103,8 14,6
2007 4% trim. 2257 5130 1237 1384 1824 3700 11728 130,0
Elrécord fue 560% 5 £° trim. 275 5170 1319 1475 1725 3400 1155 1275
en 2017, cuando 2009 42 trim. 1944 4413 19,3 1334 162,9 330,4 129,1 142,5
el Central 2010 4% trim. 2836 644 5 126 4 1414 224 4 4552 1353 1493
regalaba délares 2011 4% trim. 3301 7502 1312 1468 2515 510,1 1434 158,3
para Viajes 2012 4° trim. 3114 7077 1278 1430 2436 494 1 151,3 167,0
ahorl’o e 2013 4% trim. 3267 7425 138,0 1544 2358 4303 1336 147 4
B : 2014 4° trim, 257.4 585,0 136,4 1526 1888 383,0 1273 140,5
importaciones 2015 4° trim, 252,4 5736 16,6 1304 218,5 4391 129,0 142,4
20186 4% trim. 2513 5711 113,1 126,5 2222 4507 1351 1481
2017 4° trim. 356 7.3 1143 1279 276,1 560,0 1357 149,8
2018 1° trim. 3010 684,1 1195 1337 2519 51,0 134,1 148,1
2° trim. 3209 7293 1225 137,0 2619 531,2 1382 1525

529,3% 37,0% 431,2% 52,5%



