Reflexiones sobre la cuestién petrolera’
Informe de Federico Bernal® del 11/09/19

La produccion de petréleo comenzé a recuperarse a partir de la renacionalizacion de YPF
en 2012 (31.969 MI m3). La tendencia declinante duré hasta 2014 (30.880 MI m3),
cerrando 2015 (30.884 MI m3) sin caida por primera vez desde el 2001 (44.578 MI m3).

Dicha recuperacién fue dilapidada por la gestion MM. En 2016 (29.695 Ml m3), la
produccién se desplomé -3,8%, la peor cifra desde 2011. La debacle no terminé alli, sino
gue se profundizé en 2017 (27.820 MI m3) al caer -6,3%, siendo el peor desempefio desde
20009.

La reversion de las tendencias declinantes recién se verificé en 2018 (28.405 Ml m3) con
un aumento del 2,1%. En 2019 se estima una produccion de 29.000 Ml m3, un 2% superior
a la del afio anterior, pero -6% inferior a la de 2015 (30.884 MI m3) — Ver gréafico siguiente.
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En otras palabras, el gobierno no sélo discontinué la recuperacién heredada, sino
gue provoco un fortisimo retroceso durante los primeros 27 meses de mandato (hasta
abril 2018).
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! Elaborado en base a una nota periodistica de Ambito Financiero del 12/09/19 adaptado para mejor comprension de los
lectores.
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La recuperacion antedicha se fundamenta en el desarrollo del shale oil (no convencional).
Ahora bien, ¢es ese crudo exclusivo de la gestion MM? En absoluto. Las dos concesiones
de petrdleo no convencional que mas se expandieron en el Gltimo afio y sin las cuales la
produccion hubiera aumentado un magro 1% en el acumulado a julio (en lugar de la
expansion del 4%) son Loma Campana y La Amarga Chica. En pocas palabras: los
proyectos YPF-Chevron (2013) e YPF-Petronas (2014), ambos heredados del gobierno
anterior y consecuencia directa de la renacionalizacion de YPF en 2012, medida
rechazada por el actual gobierno.

A las concesiones Loma Campana y La Amarga Chica, siguen Fortin de Piedra (Tecpetrol)
y Bandurria Sur (YPF S.A.) y Bajada del Palo (Vista Qil). O sea, tres empresas
nacionales.

Si tomamos las primeras 10 concesiones en cuanto a los mayores aportes a la produccion
incremental a julio de 2019, vemos que solamente hay una multinacional en la novena
posicion: Shell (concesion Coirbn Amargo Sur Oeste), mientras que una extranjera: la
chilena estatal ENAP Sipetrol en la séptima.

La produccion de crudo aumenta en los Ultimos 2 afios, es cierto, pero debemos
preguntarnos: ¢,Para qué lo hace? La refinacion al 2do Trim 2019 cay6 -1.7% respecto del
ler Trim. Respecto del mismo periodo de 2015, la diferencia es de -10,4% (ver gréafico
siguiente).

En volimenes, son 2,5 millones de m3 menos que no procesa el parque de refinacion. Qué
quiere decir? Jamas hubo la mas minima intencidon de construir una nueva refineria,
siquiera contemplando la mayor participacion del shale oil; mucho menos petroquimica o
alguna otra industria asociada.
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Petréleo Procesado Miles M3

En conclusion, la gestion MM dilapid6 la recuperacién heredada en materia petrolera,
tirando abajo la produccién un -6% al estimado 2019 respecto de 2015.

Al mes de julio del corriente, los niveles no han recuperado adn los valores de cuatro afios
atras. Tampoco importa en lo mas minimo el uso de esa mayor producciéon y su eventual
industrializacion, tanto para el mercado interno como para exportarlo con alto valor
agregado.

Por altimo, sefialar que si algo no pudo conseguir el gobierno (a diferencia del gobierno
anterior con Chevron, Petronas y Dow) son precisamente inversiones significativas por
parte de empresas multinacionales. Por el contrario, fueron inversiones de empresas
nacionales (YPF, Tecpetrol, Vista Oil y CGC) las que contribuyeron a rescatar la
produccién petrolera del desastre operado a partir de 2016. Y todavia hay que escuchar
a Aranguren decir que es un error pretender "vivir con lo nuestro".
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