La lista de los principales compradores de doélar futuro
Informe de Robert McCall del 19/04/20

Los contratos de futuros son una promesa, es decir, un compromiso entre dos partes por el
cual en una fecha futura alguna de las partes se compromete a comprar algo (ese algo se le
denomina: Activo subyacente) y la otra a vender ese activo, y en el momento de la contratacion
no se realiza ninguna transaccion.

En el caso del ddlar se trata de un contrato en pesos donde dos partes fijan el valor de un
activo, en este caso del délar, en una fecha futura determinada. Cuando llega esa fecha, el
vendedor o el comprador puede obtener una ganancia o una pérdida, segun la cotizacion oficial
de la divisa sea mayor o menor al precio del contrato. Cabe aclarar que cuando el acuerdo
vence no se paga en dolares sino en pesos. Si el precio del dolar de abril es hoy de $65, y yo lo
compré a $60, gané $5, multiplicado por la cantidad de contratos que adquiri.

En la Argentina, este tipo de “contratos de futuros” operan en el Mercado de Rosario 0 ROFEX
o en el Mercado Abierto Electrénico o MAE, dos sociedades an6nimas autorizadas para realizar
este tipo de operaciones financieras por la Comisiéon Nacional de Valores (CNV). El Banco
Central de la Republica Argentina (BCRA) opera a través de ambos mercados.

La operatoria de entre julio y noviembre del afio 2015 fue denunciada y motivo de judializacion
ya que se sostenia que el BCRA al vender délares a futuro a precios por debajo de la
cotizacion ($10,65 a cobrar en marzo) que tenian estos mismos contratos en el mercado de
Nueva York, donde se vendian en el momento de la denuncia a un precio de entre 14 y 15
pesos. El valor acordado por el Central era mas bajo que la cotizacion del “dolar ahorro” (el
délar oficial, que en ese momento se encontraba a $ 9,55 mas el 20%)

Los defensores de ese tramite al contrario dicen que el perjuicio al patrimonio del BCRA fue
producto de la devaluacion de diciembre de 2015 llevada a cabo por la gestion de MM ya que
que sin la devaluacién “el Banco Central lejos de perder plata con la venta de futuros hubiera
ganado dinero al colocar el délar en ese valor de $10”.

Evitando entrar en la polémica judicial del tema, que ya lleva varios afios de tramite en
tribunales, conviene detenerse en cambio en los beneficiarios de esa operacion que dan una
idea cabal de quienes fueron los reales ganadores de esa medida.

Por ejemplo, la empresa constructora Caputo S.A, propiedad de Nicolas Caputo, amigo de la
infancia y hombre de confianza de MM, oper6 US$3.560.000 a través de los agentes de
liguidacion y compensacion INTL CIBSA S.A 'y Capital Markets Argentina.

Asimismo, en la lista figura el jefe de asesores del Presidente, José Maria Torello, también
apoderado nacional del PRO, que invirti6 US$800.000 en contratos de ddlar futuro via la
agencia Schweber Securities S.A.

Chery-Socma Argentina S.A —una asociacién entre dos empresas propiedad de Franco Macri-
oper6é US$8.000.000 gracias a Puente Hermanos S.A.

Por su parte, el Fondo Pegasus cuyo numero uno era el ex secretario de Coordinacion
Interministerial, Mario Eduardo Quintana, oper6 —otra vez por INTL CIBSA S.A- US$1.480.000.

También dieron el presente algunas empresas que tienen medios de comunicacion. Pero hay
para todos los gustos: de la administracion de CFK figura el ex CEO de YPF, Miguel Matias
Galuccio que operé US$39.000.000.

De todas formas no todos fueron especuladores y jugaron a la expectativa de una devaluacion,
sino que otros (empresas que operan con el exterior) lo hicieron como forma de tener un
seguro de cambio.

La lista que se agrega a continuacién no son la totalidad de los que jugaron en ese mercado.
Por el contrario la lista completa es mucho mas extensa y estaban registrados hasta el mes de
octubre de 2015 contratos por una "posicion abierta” en futuros por US$18.000 millones. Esos
contratos correspondian a un solo vendedor, el Banco Central, y cientos de compradores que



aprovecharon la oportunidad. Pasamos a
importantes para que cada uno saque sus conclusiones.

continuacion un

listado parcial de los mas

Compradores Grupo Total US$
UNIGRAIN S.R.L. 2.413.064.000
GLOBAL AGRO BROKER SA UNIGRAIN 2.151.084.000
AGNESINA NESTOR DANIEL 1.420.255.000

CITICORP CAPITAL MARKETS S.A.

GRUPO CITIBANK

1.645.571.000

BLD S.A.

1.022.662.000

INDUSTRIAL COMMERCIAL BANK OF CHINA | GRUPO ICBC 1.467.472.000
PAMPA TRADING S.A. GRUPO PAMPA 886.624.000
BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A 977.570.000
BANCO DE VALORES S.A. BANCOS 468.302.000
LDC ARGENTINA S.A 533.643.000
DEUTSCHE BANK S.A GRUPO DEUTSCHE 423.399.000
BANCO BTG PACTUAL BANCOS 342.000.000
JP MORGAN MORGAN 324.855.000
YPF S.A. 255.054.000
EXPLORADOR PARTNERS 234.300.000
NOBLEX ARGENTINA 179.000.000
BANCO ITAU ARGENTINA GRUPO ITAU 209.445.000
ASOC. DE COOPERATIVAS ARG 123.470.000
ENRIQUE R. ZENI Y CIA 139.919.000
JP MORGAN CHASE BANK JP MORGAN 178.600.000
PUENTE HNOS S.A 136.355.000
NEWSAN S.A. 112.000.000
ALLARIA LEDESMA Y Ci 126.288.000
TELEFONICA MOVILES ARGENTINA 268.000.000
CORVEN MOTORS 98.938.000
SBS TRADING 114.965.000
BRIGHTSTAR FUEGUINA AFARTE 112.000.000
ELECTRONIC SYSTEM 96.500.000
PAMPA ENERGIA S.A. GRUPO PAMPA 142.100.000
TARJETA NARANJA S.A BANCOS 123.000.000
SIDERSA S.A 106.225.000
NIDERA S.A 127.346.000
ARCOR S.A 116.000.000
BANCO COMAFI BANCOS 159.934.000
INTL CIBSA 116.308.000
COMPANIA INVERSORA ARGENTINA 100.000.000
IRSA PROPIEDADES COMERCIALES GRUPO IRSA 65.700.000
BNP PARIBAS BANCOS 140.250.000
CARGILL INVESTMENTS CARGILL 143.912.000
NUEVO BANCO DE SANTA FE S.A. 93.000.000
AGROSAFE S.R.L. 66.623.000
BALANZ CAPITAL 71.503.000
CENTRAL PUERTO S.A. GRUPO CAPUTO 66.000.000
MONEDA SA ADMINISTRADORA GRAL 71.500.000
BUNGE ARGENTINA S.A. 53.000.000
AGRIC. FEDERADOS ARG. 116.796.000
CAPITAL MARKETS ARGENTINA S.A. GRUPO CAPUTO 55.061.000
PROVINVEST S.A 54.000.000
PETROBRAS ARGENTINA SA GRUPO PAMPA 49.000.000
GOMEZ MARCELO RODOLFO 41.500.000
INDUSTRIAL VALORES S.A. 47.340.000
BANCO HIPOTECARIO 51.000.000
CARGILL S.A.C.I. CARGILL 110.870.000
CORVEN SACIF 39.550.000
GALUCCIO MIGUEL MATIAS 39.000.000
ROSENTAL SOC. DE BOLSA S.A. 33.817.000
BANCO SANTANDER RIO S.A. BANCO 38.200.000

FALABELLA S.A.

17.100.000




