Un 2020 para olvidar...
Informe de Tony Yester del 30/12/2020

Superada en casi todo el pais la cuarentena estricta iniciada el 20 de marzo, muy estricta en
el Area Metropolitana de Buenos Aires pero no tanto en otras locaciones del pais, se goza
actualmente de una apertura casi irrestricta. Digamos que excepto por el uso de barbijos,
algunas modalidades de turnos, y los aprestos para viajar, no amerita decir que todos
estamos en el medio de una pandemia. Repetimos: en el medio y no finalizada.

Tampoco las vacunas seran una solucion total. Es el inicio de una fase de inmunizacion en
masa que quizas dure varios afios para ser completada, sin contar eso de las nuevas cepas
gue le gusta difundir a algunos medios de comunicacion no como forma de prevencién sino
con intenciones macabras y oportunistas.

Todo indica que esta crisis sera mas profunda y larga que la crisis del 2008, incluso superior
a la de gran crisis de 1929. ElI FMI y el BIRF prevén una caida del PBI mundial del -4,4%.
Las economias avanzadas sufrirdn una caida del -5,8% este afio, mientras que la caida
América latina sera del -8,1%". Solamente se estima un crecimiento en China, el origen de
este problema (segun dicen), del 1,9% del PIB, crecimiento positivo con valores de muertes
y contagios que dejan muchas dudas (ver cuadro 1).

Es dificil pronosticar el rumbo de la crisis econémica del coronavirus porque no tiene
precedentes. Se espera que la vacuna, mas la experiencia lograda en el campo médico y
sanitario, permitan sostener la apertura de la economia para poder recuperar la actividad
economica.

A pesar de las distintas estrategias para combatir el contagio (ver grafico 1), hay diferencias
de pocos puntos porcentuales de caidas del PIB entre los paises (excepto China). Desde el
-12,8% de Espafia y el -10,6% de ltalia, pasando al -11,8% de Argentina y el -9,8% de
Inglaterra y Francia.

Esa caida del PBI tiene distintas dimensiones si evaluamos el impacto que tiene a nivel de
retrocesos, es decir cuantos afios va para atras. Por ejemplo, algunos estiman que con este
desplome de 2020 el PBI per cépita de EE.UU. retrocedera al nivel de 2012, muy duro para
ellos. Sudamérica, un caso complejo sera Chile: su PBI per capita retrocedera a 2011. Italia
volvera a 1990 y Brasil irA como minimo a 2006°.

Segun la CEPAL, la region de AL caera en 2020 un -7,7% (menos de la prediccion del FMI)
aunqgue crecerd el afio proximo un 4%. De todas maneras, se advierte que las estimaciones
estan sujetas a “una alta incertidumbre relacionada con el riesgo de rebrotes, la agilidad
para producir y distribuir las vacunas y de la capacidad para mantener los estimulos fiscales
y monetarios”. El continente representa varios desafios.

En el pais parecia que la cantidad de casos se estaba reperfilando hacia abajo, el AMBA
habia reducido la cantidad de contagios y en el resto estaba cayendo progresivamente. Los
tltimos dias se demostrod lo contrario. No hay nada que frene el COVID, ni el verano ni el
aire libre, sobre todo cuando se pierde el respeto al cuidado personal.

En Brasil los casos vienen aumentando las Ultimas semanas y volvié a registrar mas de mil
muertes en 24 horas con importantes rebrotes en San Pablo y Rio de Janeiro. La situacion
sanitaria todavia es critica e impacta en la economia. Segun numeros oficiales, el
desempleo en el 3er trimestre trepd hasta el 15%, es decir, mas de 14 millones de personas.

México también tendrd una caida anual del -9% segun la CEPAL pero, a diferencia de
Brasil, ya inici6 su proceso de vacunacion. Los nimeros sanitarios no son buenos: reporta
mas de 1.390.000 casos, con casi 123.000 muertes, hace dias alcanzé un récord diario de
12.511 contagios y hasta el 10 de enero la Ciudad de México permanecera en alerta
méxima por la propagacion de los casos. La vacuna llegd, pero la pandemia no esti
controlada.

! Fuente: https://www.imf.org/es/Publications/WEO/Issues/2020/09/30/world-economic-outlook-october-2020#Table
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Ni siquiera se salva Uruguay, uno de los paises que venia bien perfilado hasta el momento
En los dltimos dias, reporté un aumento de casos y un récord de 11 personas muertes en 24
horas, por lo cual el gobierno anuncié una serie de restricciones y el cierre de sus fronteras
hasta el 10 de enero.

La pandemia demostrd que sus repercusiones son globales y se hace oir en todo el mundo.
El tiempo para buscar soluciones y alcanzar una salida conjunta y regional es apremiante:
aunque la mision imposible, ni siquiera se alcanzan estrategias nacionales menos
continentales.

Si bien los paises han flexibilizado las medidas de encierro, éstas constituyen una de las
politicas mas efectivas con las que cuentan los gobiernos para frenar la todavia alarmante
curva de contagios, que suma decenas de miles de nuevas infecciones diarias desde
México hasta Argentina.

La sucesiva prolongaciéon de estas medidas ha convertido a Latinoamérica en la region
con el periodo de cuarentena por coronavirus mas largo del mundo. No obstante, no
todos los paises han recurrido al mismo nivel de intensidad en las restricciones. Segun el
estudio de la Universidad de Oxford “COVID-19 Government Response Tracker (OxCGRT)”,
el gobierno brasilefio ha sido uno de los méas laxos al adoptar disposiciones de permanencia
en el hogar.

En una escala de 1 a 100, donde 100 implica una restriccion total a la salida del domicilio,
Brasil obtuvo 24 puntos, uno de los puntajes mas bajos de la region. De hecho, en lo que
respecta a reuniones publicas, a las restricciones impuestas a los ciudadanos brasilefios
se les asigno un nivel nulo de severidad, mientras que otros paises como México, Colombia
y Peru registraron mas de 40 puntos.

El cierre de las escuelas es una de las éareas donde la mayoria de los paises
latinoamericanos han adoptado restricciones severas, superando los 75 puntos en todas las
naciones incluidas en el grafico 1. En cuanto a la prohibicion de desplazamiento en el
territorio nacional, Chile y Brasil son algunos de los que optaron por las restricciones mas
leves.

Grafico 1

Las medidas de confinamiento
en Latinoameérica

Severidad de las restricciones para evitar la propagacion
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* A mayor cantidad e intensidad de restricciones, la nota es mas alta.
Estimaciones del 1 de marzo al 20 de agosto de 2020. Paises seleccionados.
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El cuadro 1 presenta una sintesis de las proyecciones 2020 del FMI3, con cifras por las
cudles se demuestra que economia o salud es un falso dilema. Se comparan las
proyecciones de crecimiento para este afo con los muertos por la pandemia (hasta 29/12):

Cuadro 1
, . Muertes Muertes

Paises Pandemia ¢/100 mil hab totales PBI 2020
China Confinamiento total 0,33 4.634 1,9%
Japon Contencién 2,53 3.203 -5,3%
Alemania | Contencion 38 31.328 -6%
Canada Aislamiento preventivo 41 15.169 -7,1%
Chile Cuarentena tardia 88 16.443 -6%
Brasil Aislamiento relativo 90 188.259 -5,8%
Francia Cuarentena tardia 94 63.109 -9,8%
Argentina | Cuarentena temprana 96 42.868 | -11,8%
México Aislamiento voluntario 97 122.855 -9%
EEUU Aislamiento voluntario 103 335.051 -4,3%
Inglaterra | Cuarentena tardia 106 71.109 -9,8%
Espafa Cuarentena tardia 107 50.122 | -12,8%
[talia Cuarentana tardia 120 72.370 | -10,6%

Fuente: https://www.rtve.es/noticias/20200701/mapa-mundial-del-coronavirus/1998143.shtml

En ese sentido, el problema para Argentina fue complejo: enfrentar la pandemia con una
crisis macroecondmica con acumulacién de 2 afios de recesion (2018 y 2019) y una
fragilidad financiera estructural extrema: practicamente en default, con un reducido mercado
de capitales local ni acceso al mercado internacional, y con una alta inestabilidad monetaria
y cambiaria. Con el agregado que un total de 3,7 millones de empleos se perdieron hasta el
2do trimestre del afio, como consecuencia de la pandemia (INDEC). A marzo ultimo habia
20.879.000 puestos y se pas6 a 17.122.000 a fines de junio ultimo, lo que representa una
fuerte caida del 18%, donde todas las modalidades de trabajo fueron afectadas, pero se
golped con mayor fuerza a los asalariados "en negro" y cuentapropistas.

La salida para el pais serd mas dificil y con altibajos, como hemos sefalado en varias
oportunidades. Hay cierta recuperacion pero lenta, por ahora, hasta que no mejoren los
ingresos reales de los trabajadores y se ponga en marcha la construccion (en especial la
obra publica).

En sintesis, no crean que esto termind. Aunque el 2020 con la pandemia quedara en la
historia mundial como uno de los afios de mayor caida del PBI. A casi todos los paises les
pega parecido, ninguno se puede hacer el distraido.

Tampoco deberia parecer extrafio a los que siguen este blog. Ya dijimos a fines de febrero,
cuando se empezaba a extender la pandemia que “las consecuencias pueden ser
catastréficas en términos econémicos, sociales y politicos™.

N. de E. Nos despedimos hasta el afio que viene. Es el 3er afio de este blog se publicaron
casi 100 informes y se congrego6 a 60 seguidores inscriptos y un promedio de 900 vistas y
250 visitantes de varios paises (Argentina, Inglaterra, EEUU, Espafia, Ecuador, Cuba,
Francia, Brasil y Costa Rica). Esperamos seguir con nuestra propuesta el afio proximo
deseando dar respuestas a todos los que nos leen, y siguen, con comentarios Yy
apreciaciones sobre lo que se escribe, nos mandan material e incluso nos observan algunos
temas. El préximo tampoco sera un afio sencillo tanto en lo econémico y politico como en lo
sanitario. No crean que la pandemia va a ablandar corazones, al contrario es de suponer
gue los grupos econdémicos y sociales que detentan el poder real continlen con su
estrategia de acumular, aqui y en el mundo todo seguird igual. Por eso fortificar las
propuestas serd siempre nuestra guia repartiendo palos para donde haga falta. Gran abrazo
a todos y deseos de un buen afio un poquito mejor que el actual.

3 Fuente: https://www.infobae.com/economia/2020/06/24/el-fmi-empeoro-su-pronostico-para-la-argentina-ahora-estima-que-la-economia-caera-99-en-2020/
4 https://economiadpunto0.files.wordpress.com/2020/02/127-coronavirus.pdf
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