Panorama economico de las ultimas 3 gestiones

Informe de Richard Rooster del 26/12/23

Se hace a continuacién una comparacion de las 3 dltimas gestiones respecto de las
variables fundamentales de la economia y sus resultados. Todos los presidentes hacen al
término de su mandato, ellos o algin ministro, un resumen de sus principales logros que
justifigue su paso por la funcién publica. Vamos a revisar las principales variables para sacar
conclusiones que sean lo mas objetivas posible.

Resultados Var 2012/2015 | Var 2016/2019 | Var 2020/2023

Inflacién (promedio anual) 24% 42% 82%
Pobreza (ultimo aio, % Pobl) 31,3% 35,5% 40,1%
Salario real (RIPTE US$ TCN variacion) 11% -29% 37%
Coef Gini (ultimo aiio) 0,397 0,442 0,432
Competitividad Cambiaria (sobre promedio historico) -24% 14% -11%
Desocupacion (promedio gestion) 7,0% 9,0% 8,3%
PBI per capita (promedio gestion US$) 14.129 12.309 11.667
Reservas totales (Variacion US$) -27.316 6.995 -29.636
Déficit fiscal primario (ultimo afo **, % PBI) -5,2% -2,2% -3,8%
Deuda externa (ultimo afo, %PBI) 14% 43% 31%
Déficit de CC de Balanza de Pagos (%PBI, ultimo afio)*| -2,96% -0,78% -0,92%

* https://datos.bancomundial.org/indicador/BN.CAB.XOKA.GD.ZS?locations=AR /
** https://www.infobae.com/economia/2023/

La inflacion estimada sobre las base del promedio del IPC de cada gestién deja plantado a
AF con la cifra mas alta del 82%. Supera a la media de MM del 42% y a la de CFK con 24%
(que se lleva el primer premio).

Lo mismo sucede con la pobreza, que con el 40% deja a AF casi diez puntos arriba de la
obtenida por CFK con el 31%. En esto influyen otros factores que seria largo enumerar
como la asistencia social que tuvo distinta intensidad en las 3 gestiones.

El salario real estimado segun el RIPTE (calculado segin TCN) mejor6 durante el periodo
de AF con el 37% aunque debe tenerse en cuenta que la competitividad cambiaria cay6 en
esta Ultima gestién y ello puede haber influido en esa mejora medida en dolares.

El coeficiente de Gini es un indicador que se utiliza para medir la desigualdad en los
ingresos, dentro de un pais, pero puede utilizarse para medir cualquier forma de distribucién
desigual. El coeficiente de Gini es un nimero entre 0 y 1, donde O se corresponde con la
perfecta igualdad (todos tienen los mismos ingresos) y 1 se corresponde con la perfecta
desigualdad (una persona tiene todos los ingresos y los deméas ninguno). En argentina la
mejor calificacién se la lleva el gobierno de CFK con el indicador méas cercano a 0 (0.397), y
el peor MM, seguido de cerca por AF, con valores superiores a 0.4.

La desocupacion deja mejor posicionada al gobierno de CFK, con el 7% promedio. Sin
embargo, debe tenerse en cuenta que el gobierno de AF tuvo en el 2020 un valor alto
teniendo en cuenta el impacto de la pandemia.

Ademas la variacion del PBI per capita deja a la gestion de CFK con un valor de 14.129,
superior a los promedios de las gestiones de MM y AF.

Si nos detenemos en aquellos valores que son basicos para medir la solidez de una
economia, como el caso de las reservas, vemos que durante el gobierno de MM se
acumularon reservas revirtiendo la caida registrada en el gobierno anterior. Si bien como en
todos los periodos deberian analizarse algunos detalles paralelos, como en este caso la
composicion de esas reserva para evaluar la fortaleza de esa variable.


https://datos.bancomundial.org/indicador/BN.CAB.XOKA.GD.ZS?locations=AR
https://www.infobae.com/economia/2023/

En materia fiscal los numeros de AF dejan mucho que desear, con un déficit fiscal primario
gue si bien venia cayendo durante 2023, y resulta menor al de CFK, se sitla en -3,8% del
PBI.

El stock de deuda externa que deja AF es de 31% del PBI, valores inferiores a los que habia
durante la gestion de MM (43% del PBI).

Las operaciones de la cuenta corriente del Balance de pagos BCC registraron un déficit de -
0.92% del PBI en el periodo AF, pese al cepo al délar gque hoy afecta a las compras en el
exterior, a los viajes, asi como a la compra de délar ahorro. Durante la gestion de CFK se
registr6 el mayor valor con -2.96% y durante los gobiernos siguientes (con distintos
mecanismos de control cambiario) se fue reduciendo.

Conclusiones

Basandonos en las variables econémicas proporcionadas, podemos concluir que durante los
ultimos 3 gobiernos en Argentina se han presentado desafios significativos en términos de
las variables analizadas.

En resumen, cada gobierno enfrentd desafios econdémicos significativos, con fortalezas y
debilidades en diferentes areas. La inflacion y la pobreza fueron debilidades importantes
para el gobierno de AF, por esa razén (entre otras) ni siquiera se pudo presentar a la
reeleccion. La desigualdad de ingresos se destaca durante el gobierno de CFK, vy el
gobierno de MM logré acumular reservas (en base a un endeudamiento muy cuestionado),
revirtiendo la caida registrada en el gobierno anterior.

Cada gestién presidencial tuvo impactos significativos en la economia argentina, con
desafios y logros especificos en areas clave como la inflacion, la pobreza, la desigualdad, la
competitividad cambiaria y las reservas. En la sumatoria de todos ellos ninguno se destaca
por sus virtudes, por el contrario los Ultimos afios de la economia argentina, desde 2011
mMAas 0 menos, sin dudas puede considerarse como una década perdida.




