PBly desempleo en tiempos de motosierra
Por Juan Manuel Tellechea® 26/6/24

El autor analiza el tema de los ultimos dias. El lunes salieron los datos del PIB y del mercado
laboral para el primer trimestre, confirmando que alli es donde se concentran las principales
preocupaciones.

Por el lado del PIB, la caida fue del -5,1% con respecto al mismo periodo del afio anterior.
Tenemos que retrotraernos hasta el primer trimestre del 2019 para encontrar una merma
superior (atravesada por otra devaluacion y la crisis de deuda que tuvo lugar durante la gestion
de MM). El consumo privado, que representa mas del 75% del PIB, se contrajo -6,7%,
arrastrando a las ventas y a la inversion de las empresas, que se redujo -23%. El ajuste en las
cuentas fiscales llevo a una caida del -5% en el consumo publico. El Unico componente de la
demanda que se incrementd -y de manera significativa- fueron las exportaciones (+26%),
aungue esto en buena medida estuvo explicado por un efecto estadistico, dado que el afio
pasado tuvimos una severa sequia que afect6 a las ventas en el exterior.

La comparacién (desestacionalizada) con el trimestre anterior arrojé una caida del -2,6%, que
se suma al -2,5% que el PIB ya se habia contraido en el dltimo trimestre del 2023. Esto llevé a
gue el tamafio de la economia argentina sea practicamente el mismo que a mediados del
2012, es decir, 12 afios consecutivos de estancamiento. Tenemos un problema realmente
serio y estructural.

Evolucion del PIB (serie desestacionalizada en pesos constantes)
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Los sectores mas afectados fueron la construccién (agravado por el freno de la obra publica),
que se contrajo casi 20% respecto del primer trimestre del afio anterior, la industria (-14%) y el
comercio (-9%), ambos golpeados por la fuerte caida del consumo a causa de la aceleracion
inflacionaria de los primeros meses del afio. La actividad bancaria y financiera también mostré
una contraccion importante (-13%), aunque su incidencia en el PIB es menor. Por otro lado, los
anicos dos sectores que, por su tamafio, incidieron de manera positiva en la actividad fueron el
agropecuario (+10%) y la mineria (+8%).

El grafico a continuacion toma como punto de partida el mes en el que se inicié la contraccion
de la actividad y, a partir de eso, como evolucioné y cuénto tardé hasta recuperar todo el
terreno perdido.

Al comparar la recesion actual con las anteriores, dejando de lado la pandemia porque
obedece a causas extraordinarias, vemos que la magnitud de la caida actual (linea roja) es
similar a la de 2019 (linea violeta). Lo que todavia no esta claro es si la actividad ya tocé fondo
y comienza un repunte sostenido -como sucedi6 en la salida de la recesion del 2015 y la del
2013- o si la economia va a estancarse en este nivel, tal como sucedié en la recesién del 2018.
De cualquier manera, la recuperacion en “V” pareceria completamente descartada (algo
gue ya habiamos adelantado aca hace 2 meses).
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Recesion actual comparada con las anteriores
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Fuente: Elaboracion propia.

La fuerte caida de la produccion tuvo su correlato en la destruccién de los puestos de trabajo.
El desempleo en el primer trimestre aumenté al 7,7%, cuando un afio atrds habia sido del
6,9%. Al mirar la evolucién del ultimo tiempo (siempre comparando contra el primer trimestre de
cada afio, que por cuestiones de estacionalidad es lo mas apropiado), se observa que el
incremento fue significativo, siendo solo superado por el aumento de 1 punto porcentual (p.p.)
que se observo entre el primer trimestre de 2018 y de 2019). Ademas, se revirtié la tendencia
de caida que se observaba desde la salida de la pandemia.

De todas maneras, el desempleo se ubica bastante por debajo de los niveles prepandemia.
Como referencia, fijense que, al comparar contra 2019, tenemos un nivel de actividad
levemente inferior (1% menor), pero una tasa de desempleo significativamente mas baja (de
casi 2,5 p.p.).

¢Como se explica esta diferencia? En buena medida por la caida de los salarios, que
funcionaron como la -otra- valvula despresurizadora para las empresas, frente a la caida de
sus ventas. El salario privado registrado cayé -14% respecto del afio anterior (y -19% si
comparamos contra 2019).

Otro dato relevante es que se incrementaron de manera significativa los ocupados
demandantes de empleo y los subocupados demandantes de empleo. Esto refleja otro hecho
asociado a la caida del poder adquisitivo, que es la necesidad de trabajar mas horas para
tratar de compensar dicha pérdida. Asi, lo que se conoce como la presion sobre el
mercado de trabajo aumenté 2,6 p.p., pasando del 26,9% del total de la poblacion
econdémicamente activa (PEA) al 29,5%.

Si bien se observo una caida en la tasa de actividad (la PEA con relacion a la poblacién total),
ademas de que la misma fue pequefia (-0,3 p.p.), no se explicd por el hecho de que haya
personas “desalentadas” que hayan dejado de buscar empleo activamente, sino por una
cuestion més bien estadistica (la PEA se incrementd, pero como la poblacion total aumentd en
una proporcién mayor, la tasa se redujo).

Al examinar el aumento de la desocupacion, el dato mas preocupante es que mas de la
mitad de los nuevos desocupados son jefes o jefas de hogar. Es decir, personas que eran
el sustento econdmico principal del hogar. Por el lado de la composicién del empleo segun
distintas caracteristicas (sexo, edad, calificacion, nivel educativo), vemos que, si bien las
caidas son generalizadas, los mas damnificados fueron los varones de 30 a 64 afios, con bajo
nivel educativo (primario completo o incompleto), provenientes de trabajos informales y de baja
calificacion.

Esto se explica, en buena medida, por los dos sectores donde se observo la mayor cantidad de
puestos de trabajo: la industria y la construccion (no es casualidad que también hayan sido los
gue mas se contrajeron en términos de actividad). Es decir, una parte importante del electorado
que voté a Milei. Por ultimo, y también vinculado con lo anterior, casi la totalidad del aumento
en el numero de personas desempleadas respecto al afio anterior (unas 114,200) proviene de
la provincia de Buenos Aires.



En suma, no hay dudas de que el programa econémico que esté llevando a cabo Milei le
provoco un duro golpe a la actividad, el empleo y los ingresos. Pero, ademas, este golpe
no fue igual para todos. Los mas afectados fueron, por lejos, los sectores de menores
ingresos. Ayer salié el dato del indice de desigualdad para el primer trimestre del afio y marco
el nivel més alto en los ultimos 16 afios.

Tasa de desempleo y nivel de actividad
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La incognita para el futuro es si va a haber un repunte de la actividad lo suficientemente
importante como para que se observe una mejora sustantiva del mercado laboral, algo que por
ahora los datos que tenemos no son suficientes para confirmarlo. En caso de que no suceda,
habra que ver si el Gobierno decide llevar a cabo una politica social mas potente que, aunque
sea, funcione como un paliativo hasta que esto se concrete. De lo contrario, parece dificil que
la situacion del mercado laboral sea sostenible por mucho tiempo, sobre todo en la provincia de
Buenos Aires.

Para completar el analisis de Telechea, agregamos el Cuadro que publicamos todos los meses
y que registra el seguimiento de una canasta de bienes de un supermercado rosarino. La
impresion es que los precios se mantienen, ya que los ingresos no suben y por lo tanto la
capacidad de compra es tan baja que al “almaceneremismo” no le queda mas remedio que
mantener precios o inundar de ofertas especiales.

Comparacion de precios supermercado lider en Rosario (periodo 2024)
. , Precios en $

Articulo Unidad 27-abr 26-may 26-jun
Pan francés Kar 1.400 1.400 1.500
Harina comUn Blancaflor todos usos kgr 973 950 1.033
Arroz blanco simple Gallo Oro kgr 3.434 3.434 3.522
Fideos secos tipo tirab Matarazzo 500 gr 1.523 1.523 1.375
Carne picada comun Kar 4.900 5.500 3.900
Pollo entero Kgr 2.964 2.964 2.964
Aceite de girasol Natura 151ts 2.438 2.538 2.581
Leche fresca descr en sachet Serenisima 1 ltr 1.245 1.383 1.330
Huevos de gallina Doc 3.330 3.432 3.432
Papa Kgr 990 890 990

Azicar Dominé Kgr 1.143 944 944

Detergente liquido Ala cremoso 1 ltr 1.827 1.827 1.827
Lavandina Ayudin 1ltr 1.101 1.101 1.156
Jabdn de tocador Rexona Revital 125 gr 828 828 828

Yerba Mate Amanda Suave kgr 3.862 3.862 3.862
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